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$IWHU WKH DVVHW SXUFKDVH� 7KHUP $FTXLVLWLRQ ZDV UHQDPHG )DPLO\

6DIHW\ 3URGXFWV� ,QF�� DQG VXHG XQGHU LWV QHZ QDPH� )RU WKH VDNH RI
FODULI\� ZHZLOO UHIHU WR WKH SODLQWLII DV 7KHUP$FTXLVLWLRQ WKURXJKRXW DQG
ZLOO XVH WKH QDPH ³)DPLO\ 6DIHW\´ WR GHVLJQDWH WKH GHIHQGDQW *HRUJLD
FRUSRUDWLRQ� ZKLFK ZDV D ZKROO\�RZQHG VXEVLGLDU\ RI 9LVWD ����� ZKRVH
DVVHWV 7KHUP ERXJKW�
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"*��� ��- � J� 32>2�(��� �� �!K%� ����� ���!�%� �� % �������
�*��!� ���*%� �%� + **�� � "� �*�������� %$���� ���� ��� ����� ��
!�%� �� % ��������!$%��9 ��9* ����%��+��������%�� *���� ������ 
!�%� �� % �������%�+�%�� �%���9* �$�- ���� �����$!%���� %�
�����������������������4H6�	���'-��(H(���(HH�D"*����17HE
DL5� � � �� ����=� ��%� � �%��� ��� -�$9�� �� � ��$��� ��� �� 
� �� % �������� �� �� �� � � ��%� ��� ������ ��� ���� �� � ���ME�� � 
�� �%
$�-�%�$� -�������� �!�+�%��+�� ������!�*=�	�� �=K%��� �2
� � �����������*�-�����$*�� %���-���� �$*����� %���"--������**=�
��I �� �� � *���$�� � ��� J� 4���� ��� �� � "%% �� �$����% 
"��  ! ������ �!�+�%��* ��*=��������� � ����� �� ��!�$��%
%��� -� 9=� ��!�*=� 	�� �=� + � � ���� � � %%���*=� �9%�*$� *=
���� ��� 9$�� + � � ��%� �-� ���$��� � ��*=� ��� ��!�*=� 	�� �=K%
L9 %�����+* -� �M��"�=�� *���� ���� C����-�**����!�$��%���
���%����� C��+�%�$�� �%���9* ����� � ��� ��+ ����  �+������ 
-�%������ ��$��� ����� ��!�*=� 	�� �=� +�%�  ����* -� ��� %$!!��=
N$-�! �������� �!K%�����$��%2� � �I�9* ��*��!%�
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"�� ���� �- �*��*�% -��%�! �-�%�$� %����% ������%�����!�*=
	�� �=� ���* -� ��� - *�I �� �� ���-� ��%$���� � �� !�$!%� ��
��*��� %������-����� * -������������ ��%% ��%�* �����!�*=�	�� �=
��-������ ��*=����� * -��� ���*��� %���� ����� �� % �����I ���
�� �!�"�#$�%�����������! -����������� �!�+�%�������������
$% � �� � *��9�*��=� ��%$���� �� ��%� �-�������� ����� +���*��� %
�%%$ -� ��� �� *�+ �� �� !�$!�� � �� �!�"�#$�%������ 9 *� I -�
��+ I ��� ������ $�- �� �� � � �!%� ��� �� � "%% �� �$����% 
"��  ! ���� ���+�%�  ����* -� ��� �� � �� ���-� �� !�$!%��  I �
���$������+�%��������������$% ��� ���%$���� �����!�*=�	�� �=
-�%���  -� +���� �� �!� "�#$�%�����K%� ��� ��� ������� ��� �� 
"��  ! ��� ��-� � �$% -� ��� �$��� �I �� �� � �$�-%�� � D
�%� �-�
��!�*=�	�� �=�� ���� -��� �� �$�- -��� !�$!%���-�$% -��� !
���� ��=��� �% �$� -��� -������������-��������**=������� -��� 
�$����% ������ ���%$���� �E��

"�% ���-�-�%�$� ����% ��I ���� �����$��%�� � �I�9* �����
�� �!�"�#$�%��������#$�� -����!���!�*=�	�� �=�������������� 
�$����% ���� �!�"�#$�%��������-�9  ���+�� �����������! �
 C �$��I ������!�*=�	�� �=���-�9  ����I�*I -������*%��=���
��������*������!��������� ����%��%���� %$*��������%����+* -� �
�� �!�"�#$�%������� #$�� -�������� �����$��%�� � �I�9* �9 
�- ����� -�9����9=�- 9������-�9=��!�$����+ -������%�� -$* 
������ -������ �"%% ���$����% �"��  ! �����"�� ������*$-���
�� ��%% ���$����% ���� �!�"�#$�%��������� !�� -������** ����� 
����$��%� � � �I�9* �� 9$�� ��� ��$�-� ����� �� � -�**��� �!�$��%
%��� -������ �%�� -$* ������� -������ �"��  ! ���+ � �9�-*=
!�%%��� -��%�! ��! %�9=�� �%�������$%��-%����-�**��%���5� �
��! ���! ������� �!������=��� �G�((�(((����!�%%��=���� ����
� �$% -����-��%�����-���**�+����%�! ���$��* %%�� ���������%�
�� ��� % ���*�+%$��%�+ � ���* -�

�� �!�"�#$�%������ ��* -� %$��� ��� �� �5 %� ��� )�%������ ��
�����������** ����� �������!�*=�	�� �=���-�&�%���'(((���-
9� ��� -� �� � "%% �� �$����% � "��  ! ��� ��-� ��!!��� -
���I �%����9=�+�����*-������ ��� ���-���%$���� ��� !�$!%�



4 ����������������������

��������������������

0���112�343

�� �!��*%���** � -������I������ %������ �����$��%�� � �I�9* 
I��*�� -� �� � "��  ! ��K%� +������� %� ��-� ���%���$� -
���$-$* ���D�������� ��E�!�%� �� % ������������!�*=�	�� �=���-
&�%��� '(((� ��* -� ��$�� ��*��!%� ��� �� � ��������� �������
	����*=��� � ��� �����!�*=�	�� �=���-�&�%���'(((���* -��� ��
�+�� *�+%$��� �����%�� �� �!� ��� �� � 0���� ��� )�%������ ��
. ������� � �� =� �*��! -� ����� �� �!� "�#$�%������ ��-
+�����$**=����* -������=��� �G�((�(((����!�%%��=���� ���-
��-� 9� ��� -� � ������ ���-�����%� ��� �� � "%% �� �$����% 
"��  ! �����D�� % ��*��!%�+ � �%$9%������**=�%�!�*�������� ��
��$�� ��*��!%� ��� �� �!� "�#$�%�����K%� ��������� ��% �E
�� �!�"�#$�%�����K%�!���������. ��������������� ����I �$ 
+�%� ����� -�� ��-� �� � �+�� ��% %� + � � ���%�*�-�� -� ��� �� 
���������-�%��������$���

�� �!�"�#$�%������!�I -�����%$!!��=� N$-�! ������ ��%
9� ������������������-�9� �������+������=��*��!%�� ���!�*=
	�� �=� ��-� &�%��� '(((� �*%�� !�I -� ���� %$!!��=
N$-�! ��8�����%���**���$��%������ �!K%���!�*�������-���
�� ��� ��$�� ��*��!%�� � �� � -�%������ ��$��� - �� -� �� �!
"�#$�%�����K%�!������9$������� -���!�*=�	�� �=K%���-�&�%��
'(((B%� !������ ��� ��%�  ���� �=�� �� � 9=� -�%!�%%���� �� �!K%
*�+%$��� ��-� %$%�������� *��9�*��=� �����%�� �� �!� ��� ��!�*=
	�� �=K%����!�%%��=���� ���-�9� �����������������*��!%���D�� 
�%%$ � ��� -�!�� %� +�%� * ��� �� ��E� � �� �!� "�#$�%�����
��� �* -�

5 �� I� +��� �-�%��������$��K%�- ��%�������������%$!!��=
N$-�! ��������%���� �!�"�#$�%������������������� ���
���
��!����������"�������  ����������0��� 112>4>7�� '(((�5?
16H4�4�����O'�D3��������;$*=�6��'(((E���	$!!��=�N$-�! ����%
���������� ����L�� � ��%����� �$�� ��%%$ ��%������=�!�� ���*�����
��-��������� �!�I��������=��%� ����* -������N$-�! ����%���!��� �
��� *�+�M� � �('� �� �,9� �� >3D�E�� � 
�� - ��-���� %$!!��=
N$-�! ����+ �I� +��� � I�- �� ���-�!$%��-��+��**�� �%���9* 
��� � �� %������I�������� ����2!�I��������=�����������������
#�����$������"�����%������&�����"��
���46>��	��>64��>76
D�173E�� � �� �!� "�#$�%������ ���** �� %� ��*=� �� � -�%�����
��$��K%� - � �!�������%� ����� ��!�*=� 	�� �=� �%�  ����* -� ��
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$OVR� WKH GLVWULFW FRXUW SURSHUO\ QRWHG WKDW 7KHUP¶V UHFRXUVH IRU

LQDFFXUDWH UHSRUWLQJ RI WKH DFFRXQWV UHFHLYDEOH LV WKURXJK WKH SXUFKDVH
SULFH PRGLILFDWLRQ VFKHPH � ��� RI WKH $VVHW 3XUFKDVH $JUHHPHQW�
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�� �!�"�#$�%�����K%� % ���-� �*��!� �%�!$���!�� �  �%�*=
� %�*I -����� �!��*��!%��������!�*=�	�� �=�!�- ���� C�� %%
+������=� �%� ��� �� � I�*$ � ��� �� � ����$��%� � � �I�9* � 9=
�%%���������-�**���I�*$ ���� ��������$������	�� -$* ����D�E�
+�����+�%������� -������ �"%% ���$����% �"��  ! �����:$��
 I �� �%%$!���� ����� 	�� -$* � ���D�E� �� �� -� ��� �!�*� -
+������=�+����� %� �������� �I�*$ ������ �����$��%�� � �I�9* �
�� �%��� ���������+������=�+�%�- ��� -�9=�"����* �
&������ 
"%% ���$����% �"��  ! ���� *�9 * -������	�0�"�
�0	
"0)�5"��"0�
�	��������	�??�����	 ������4������
"����* � 
&� %��� %� ����� LP�Q�� �� �9 %�� ���+* -� � ��� P��!�*=
	�� �=Q�� ��� � �� % �������� ��� +������=� !�- � 9=� P��!�*=
	�� �=Q�������%�"��  ! ��������������������������������������
������� �� �� �� �������%� ��=� $���$ � %��� ! ��� ���!�� ���*� ����
�� �� �� �M� � ;�"���I�*�������HH�D !���%�%��-- -E�� ��� � �� �����
J�4�����%����� �- ����=�+������=8 C�� %%�����!�*� -8�� �� -
9=��� �%�� -$* ��������$��%�� � �I�9* �%���%�� -�%��*�����%
��!�*=�	�� �=�!�- ��� �%��� ! ��%������%�L9 %�����+* -� �M
�����������-���������"%��� �-�%��������$������� �*=���� -���� �!
��%��� % �� -���� I�- �� ��������!�*=�	�� �=�D���&�%���'(((E
�� +� ����� �� � �!�$��%� � ���� -� ��� 	�� -$* � ���D�E� + � 
������ ���� %�� $�- �� �� � � �!%� ��� �� � "%% �� �$����% 
"��  ! ������ �!�!$%��*�% ����%����$! ���

�

:$���� �!��*%�����$ %������ �� ������$���� %� ���	�� -$* 
���D�E�+ � ����$-$* ���!�%� �� % �������%�����+ I ����%���� -
 ��*� ����� �!���%����-$� -���� I�- �� ������&�%����� +��� 
����$��%� � � �I�9* � %�� -$* � ��� 9 � ������ ��� ��� ��� -
� ��* %%*=����� � ��� ���� �!K%����$-$* ���!�%� �� % �������
�*��!� ���*%�� ����� "*��� ��- � J� 32>2�(��� � ���� ����� ������ �
'������>'>�	��'-��H>1�D"*����177E����� �!��*%�����$ %�����
!�%� �� % �������%�%�!�*=�!�- �9=�!�%��� ���-������ ��*=
�� ��������9* �$�- ��"*�9�!��*�+���"*���$������%��%���$ �����
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�
7KHUP DOVR FODLPV WKDW 9LVWD FRQYHUWHG WKH XQSDLG LQVXUDQFH

SUHPLXPV� 7R VKRZ FRQYHUVLRQ� 7KHUP PXVW GHPRQVWUDWH ³D ZURQJIXO
WDNLQJ >RU@ DQ LOOHJDO DVVXPSWLRQ RI RZQHUVKLS � � � �´ +XQWVYLOOH *ROI
'HY�� ,QF� Y� 5DWFOLII� ,QF�� ��� 6R� �G ����� ���� �$OD� ������ 7KXV� WKH

UHVROXWLRQ RI WKLV FODLPGHSHQGV RQ WKH UHVROXWLRQ RI WKH FRQWUDFW TXHVWLRQ�

,I 7KHUP GLG QRW RZQ WKH SUHSDLG SUHPLXPV� WKHQ 9LVWD FRXOG QRW KDYH
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